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Conformément aux précédentes recommandations :

Nous avons vendu Aures Technologies a 24,55 euros le 4 avril, nous permettant d'extérioriser une plus-values de 79,2%
sur environ 1 an.

Nous avons acheté Gevelot le 21 avril a 56 euros et Explosifs et produits chimiques le 2 mai.

Salvepar a été cédé le 20 juin a 103,5 euros, dégageant une plus-value de 13,2 % sur 3 mois.

Par ailleurs, nous avons touché depuis le début de I'année 917,5 euros de dividende sur I'ensemble du portefeuille.
Depuis le premier janvier, le gain du portefeuille s'éléve a 20%, ce qui légerement supérieur a celui de l'indice CAC 40.
Par contre nous sous performons assez largement les deux nouveaux indices des moyennes et petites capitalisations. Il
faut dire que nous n&rsquo;avons pas été trés actifs depuis le début de I'année et que le portefeuille, fidéle a nos regles
de prudence, est toujours liquide a 40%.

Cela dit notre objectif annuel est largement atteint.

Nous allons acheter DPAM, qui devrait prochainement publier des résultats en amélioration, et renforcer notre ligne
sur SAM (/50 titres).
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